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1  INTRODUGAOD

Atendendo a Resolucd3c do Conselho Monetario MNacional - CMN n® 3.922, de 25
de novembro de 2010, alterada pela Resolugio CMN n® 4.392, de 19 de dezembro
de 2014 e pela Resolucdo CMN n® 4.604, de 19 de outubro de 2017, doravante
denominada simplesmente “Resolucdoc CMN n® 3.922/2010”, o Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva do FUNDO MUNTCIPAL DE SEGURIDADE DE ORINDIUVA
- 87, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2018,
aprovada por seu 6rgdo superior competente.

A elaboracic da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal
gue fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo
aos investimentos do Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPP3, empregada
como instrumento necessdric para garantir a consisténcia da gestido dos
recursos em busca do equilibrio scondmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estio
centrades em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o
principal a ser observado, para gque se trabalhe com pariZmetros sdlidos, &
aguele referente 4 andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja,
librio entre ativo e passivo, levando-se em considerac3o as reservas
. atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passive) projetadas
cidlculo atuarial.
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2 OBJETIVO
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nvestimentos do FUNDQ MUNICIPAL DE SEGURIDADE DE ORINDIUVA - SP tem
come gbjetivo estabelscer as diretrizes das aplicacdes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando
atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencdo do seu eguilibrio
econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, ligquidez, motivacao,

zdequacdo & natureza de suas obrigacdes e transparé@ncia.

Politica de Investimenteos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
iciénecia na conducdo das operacgdes relativas as aplicacSes dos recursos,

n '_Im*aw o5 Iinvestimentos em instituicdes gue possuam as seguintes
:as: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
atlvldade de administracdc e gestio de grandes volumes de recursos e em ativos
com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento
enario aconémic

do cbj Vo L'pElei:D & zon Siderando as perspectivas do
o, a po il ade e 05 limites legais

’ buscando E mais aaequada alocagao dos ativ
sive no curto, médio e longo prazo, atendendo ac

D
Resolugao CMN n® 3.922/2010.

£ ponsavels pela gestdo do FUNDO MUNICIPAL DE SEGURIDADE DE ORINDIUVA - &P tém
Como objetiflaad a continua busca pela ciéncia do cenhecimento técnico,

s atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando pelos
i adotando as melhores praticas que visem garantir o
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3 CENARIO ECONOGMICO

3.1 INTERNACIONAT

econeomia da zena do euro cresceu 0,6% no segundo trimestre de 2017, em
elacac ao trimestre anterior & 2,2% em relacdc ao ano anterior, confarme a
ultima estimativa da agéncia Eurcstat. No primeiro trimestre a alta do PIB
foi de 0,5%.

km agosto, conforme o informade também pela agéncia Eurcstat, a taxa de
desemprego na zona do euro permaneceu em 9,1%, a menor marca desde fevereiro
de 2009. Era de 18,73 milhdes de pesscas o contingente de desempregados.

por =zua vez, depois de ter se desacelerado para 1,3% enm

2lerar em agosto, més em gue 0s pracos ad consumidor subiram
1,5% em relacdc ao ano anterior e permanecsl NO mesmo patamar em setembro.

Conforme a Gltima estimativa, do Departamento de Comércio, o FIB americano
no segundo trimestre de 2017 subiu & taxa anual de3,1%, contra 1,2% do
trimestre anterior. O mailor crescimento foi impulsionade pelos gastos
robustos dos consumidores, gue cresceram 3,5% entre abril e junho, além dos
fortes investimentos empresariais.

O mercado de trabalho, embora ainda robusto, oscilou para baizo en setembro,
por conta dos furacdes. Nesse més foram perdidas 33 mil vagas de trabalho
naco agricolas, guando a expectativa era da criacio de 80 mil. A taxa de
desemprego, gue era de 4,4% em agosto calu para 4,2% em setembro.

Por outro lado, com a inflacdo ainda distante da meta de 2% ao ano, o FED
decidiu na reunido realizada no final de setembro, adiar o terceiro aumento
dos juros e manter a taxa na faixa de 1% e 1,25% ao ano.

Na China, o PMI de servicos subiu em setembro, atingindo o maior nivel desde
maic de 2014, sendo gue ¢ sefor de servicos responde por metade do PIB. No
Japdo, o presidente do banco centr afirmou gue a economia estd se expandindo
2 provavelmente, de forma sustentavel.

1

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano, de
10 anos, gue tinham rendimento de 2,12% a.a. no final de agosto, terminaram
setembro com um rendimento de 2,32% a.a., ao passo gque os emitidos pelo
governo britanico rendiam 1,37% a.a. Os emitidos pelo governo alem3c, por
sua vez, fecharam o més com rendimento de (,46%. Paralelamente, o dbélar se
valorizou 0,59% perante o euro e 2,06% perante o yen, por exemplo.

onais tiveram em setembro resultados bons em sua

Ja as bo s idinternacic
o lsa zlemd (Dax) subiu 6,41% no més, a inglesa (FTSE

1sa
maioria. Enguant
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100) caiu 0,78%, mas a do Japdoc (Nikkey 225) subiu 3,61%, enquantc a americana
avancou (S&F 500) 1,93%, estabelecendo novos recordes.

No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent subiu no més 9,85% e
registrou ¢ melhor desempenho para um terceiro trimestre, em 13 anos, com
os palses ricos voltando a consumir em grande escala.

3.2 NACIONAL

0 IBC-B, considerade prévia deo PIB, apresentou crescimento de 0,41% em julho,
na comparagdc com Jjunho e 1,41% em um ano. O resultade foi melhor que o
esperado pelos analistas e deveu-se & recuperagdo do consumo das familias
diants da inflagdo e dos juros em gueda. Jd em agosto, a producdo industrial
caiu 0,8%, frustrando as expectativas, mas o faturamento do varejc teve a
primeira alta em dois anos com o crescimernto de 1,5% no més.

axa de desemprego, gque era de 12,8% no trimestre encerrado em julhg,
12,6% no trimestre encerrado em agosto, com 13,1 milhdes de
sem trabalho. O rendimento médio real do trabalhador foi de RS

noe final do trimestre.

Conforme informou o Banco Central, o setor piublico consclidado registrou
déficit primarioco de RS 9,5 bilhGes em agoste. Nec anc o déficit primdrio
gacumulou RS 60,9 bilhées e em doze meses R$ 157,8 bilhdes (2,44% do PIR).

com Jjuros nominais, em doze meses, totalizaram R$ 423,5 bilhdes

A3 despesas
(6;55% do PIE) = o déficit nominal, que inclui o resultado com os juros, foi
de R$ 581,3 bilhdes (8,%8% do PIB), também em doze meses.

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos
regicnais) alcancou em Jjaneire RS 4,76 trilhées (73,7% do PIRB).

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou gqus a
inflagdo medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IBCA),
recucu, de agosto para setembro de 0,19% para 0,16%, ainda por conta dos
alimentos mais baratos, que compensaram a alta da gasolina.

Em doze mess<, a alts acumulada foi de 2,54%, bem abaixo do pisec da meta que
& 3% e n¢ ane, de 1,7B%

Ja o Indice Nacional de Preceos ao Consumidor (INPC), caiu 0,02% em setembro
passando a acumular uma alta de 1,24% no ano s de 1,63% em doze meses.

Na reunido realizada no final de setembro, o Copom, por unanimidade, decidiu
reduzir a taxa Selic de 9,25% para 8,25% aa, a oitava reducdo da taxa seguida.
No comunicado apds a reunido, ¢ comité afirmou que o cendrio externo favoravel
e a inflacdo sob controle colaboraram para a decisio. No entanto, sinalizou
gue vai reduzir o ritmo de corte na proxima reunido.

Pégina6
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A taxa de cambie ddlar x real, denominada P-Tax B00 encerrou o m&s de setembro
tada em R$% 3,168, com uma valorizacdoc de 0,66% no més.

Em agosto, as transacdes correntes, apresentaram déficit de USS 302 milhdes,
acumulando em doze meses saldo negativeo de USS 13,5 bilhées.

Os Investimentes Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liguido
de Us5 5,1 bilhées neo més, as reservas internacionais terminaram agosto em
USS 381,88 bilhoes e a divida externa bruta em US$S 315,3 bilhdes.

A Balanca Comercial, por sua vez, teve em setembro de 2017 um superavit de
USS 5,17 bilndes, o maior superavit para o més desde o inicio da série
historica e acumula ne ano um saldo de USS 53,2 bilhOes, recorde para o
periodc.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Dos subindices Anbima, gque referenciam os fundos compostos por titulos
piblices disponivelis para os RPPES, o melhor desempenhoc no més de setembro
acabou sendo © do IDkA 20 (IFPCAR), com alta de 3,75%, seguido do IMA-B 5+ com
alta de Z,40% & do IMA-B Total, com 1,81%. Em doze meses, o melhor desempenho
fol também o do IDKA 20 (IPCR) com alta de 20,78%, seguido do IRF-M 1+ com
alta de 19,22% e do I Total, com alta de 17, 44%.,
Fara o Ibovespa, a alta no més fol de também expressivos 4,88% e agora acumula
nog anc uma alta de 23,36% e de 27,29% em doze meses. Os juros ainda em gueda,
a evolugdo do PIB melhor que a esperada e o ingresso de capital estrangeiro,
gue no més foi de R$ 3,79 bilhdes, elevando o acumulado rno ano para cima de
R$ 14,7 bilhées, foram os principais responsaveis pela alta.

3.3 PERSPECTIVAS

3.3.1 INTERNACIONAL

Cabe destague a continuada recuperacio scondmica da zona do euro. Em setembro,
as empresas da regldc cresceram mals rapidamente, num esforco para atender a
tambeém cre =nte demanda. Mas com a inflagdo ainda zbaixo da meta, o BCE, ao
manter inalteradas as taxas de juros nas minimas histéricas, deixou aberta a
porta para a adogfo de estimulos monetdrios adicionais. E nos EUA, o FED
revin para cima a previsio de crescimento dos EUA para 2017, © gue pode
permitir uma elevacdo dos juros até o final do ano.

3.3.2 NACIONAL

No mercado local, as atengdes em setembro estardo voltadas paraz a préxima
reunigo do Copom, no dia 25 de outubre, guando nova reducgdc da taxa Selic &
esperada, mas em ritmo inferior ao gque wvinha sendo adotade. 0 mercado
também estard atento ac gue ocorre no campo politico, sendo gque nova
dentuncia contra o presidente Temer serd avaliada pelos parlamentares.
Entendemos que, dadc o expressive avango jéd ocorrido com os indices que

e Vs
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referenciam os fundeos de investimentos em titulos publicos, nos meses
da queda da inflacdo e da reducidoc da taxa Selic, o
momento € de realizacdo dos lucros obtidos com as aplicac8es de longuissimo

[

recentes, por cont

prazo.

3.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Fonte: Relatdrio Focus do Banco Centrs

4 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

s

Na aplicacdo dos recurses, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar
os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolucdo
CMN n® 3.822/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do cenédrio
macroecondémice atual e de perspectivas futuras, com as hipéteses razoiveis
de realizacdo no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

=
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ORINDIPREV

Alocagio Estratégica para o exercicio de 2018

Fundo Municipal de Seguridade Social de

Orindiava

CNPJ 15.531.9920/0001-61

Estratégia de Alocacaoc -
Politica de Investimento de
2018

Limite da| Limite Estratéai Limite
Segmento Tipo de Ative Resolugio | Inferior Alia Tg;’a Superior
- oMy & (%) © (%)
£ S e SETIC - Bpr. 3 . 100, J0% 0, 60% o, 00% J,00%
I sa " o titnle CArr. 70, I, Uan 0,00% 5, 00% 25,00% 100,008
=T Refr 7 I de B ixa, 102% ticulos TN - 4 "oen 0,00% 100
r ) ~das . - Byr. T, II i, 0,00% G, 00% 2,00%
[ Ba SRR 8, I, Alines $a= 0, 00% 10,00%
=1 da I 7 ado BF- Art 2, ITT, Hlings “b* o, 00% 0, 0o
T HE R ] = Bt LTV, E o 40,00% 5,00% B 00
Renda I =
Fixa Bl de fndicss Rerda Fimza - Art. 79, IV, Alinsa ¥ Sl by UGS U, 00% e Ul
: — _ R e nlinea “uv 20,00% 0, 00% n,00% 0, 00%
o | Fi g g 15,00% 0,008 D, 00% 0, D0%
2 i 15, 00% 0,00% 0, 00% o, Do%
5T em T Cradit R TR T 5, 00% 2,008 5,008 5, D0%
ST Tt = e to Privada®™ Art. 7%, yII, "B s, 005 0,008 3, 003 ), (0%
71 di T 2 o g jo T mam 2,0D0% 0,00% ) ;0] 3 D5 %
Subtotal 570,00% 22,00% 50,00% 345,00%
F1 Rafasrs en menda Variavel — Art won 00U 0% 0 RE LR
FI de In mels em Rends Varlive — A 7 T i n 3Q 0,00% J, 00% 1,
£I emoE 5 At 9%, T, man 20, 00% 0,00% 0, 00% 0,00%
Renda | TI z No . Wi 24, 99 0, 00% 0, 00% 1,00
Variavel = v e - |
R oy T e S 5 TTT 0, 00% L,00% 5,00% 10; 00%
W e _ g T, igw 5,00% 0,00% 0,00% 0, 008
T Tmok _ Bt =% e RN 5, D E 0,00% 0, 00% D,00%
Subtotal 120,00% 1,00% 5,00% 10,00%
Total Geral 690,00% 23,00% 55,00% 355,00%
1]
=
2
— ” o
- V‘
V"’
PRACA MARIA DIAS, N.° 614 — CENTRO - CEP 156.450-20¢ — ORINDIUVA/SP

FOME: (17) 3816-9600




Fundo Municipal de Seguridade Social de
Orindidva

ORINGIPREY

CNPJ 15.531.990/0001-61

cinco anos, leva em consideracio
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A estratégia de aloccac
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proximos
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@i

icidades
de caixa

nice tambam as

do
cit e/fou superdvit.

nao somente Como esp

da analise do fluxo

sulta @

Llocagao Es:ratégicea wira o0s préximos cinco anos

Estratégia de
Alpcagdo - para
os préximos
- cinco exercicios
Limite i ;
Segment. da Limite Limite
- Tipo de Ativo tumsolucd Inferio | Superio
i o s | = ¥ & (%)
i U0, 00% G,00% 0, 00%
100,00% 15,00% 0, 00%
R B
Art. 0 % cac,e0s | o.0os | o008
;U0%
a0, 008 C
&0, 00% 0, 00% o, D0%
o3 I re. IV & Wyt 10, D0% 5, 00%
5 : Y B re. TV, A 5wy '
Randa AL G i i
Fixa F frdi Bands Bl Art. 79, T, Blinaz o FRELE. 4,00% ), 00%
3 '|’ NN (_:‘ 0% 0y
o 15, 00% 7, 00% 15,00%
3, DO% ), D0%
5,0U0% no%
2,00% 5,00%
0, 00% Sy 00%
36,00% 130,00%
2,00% 10,
gt G, 00% o, 0%
=t 5 Are, B°, I, "a" 20, D0% 2,00%
Renda | - i - Brt. B°, II, "B 26, 00% G, 00%
Variave [~
1 gL g, IIT 1L, 00% 1, 00% 10, 00%
wI irt. 3%, IV, "a" 5,00% Z,00% ;00%
B pitidria - A% I Mav 2y Q0% 2,00% 5y
Subtotal 120,00% 15,00% 40,00%
Total Geral 650,00% 51,00% | 230,00%

DE ORINDIUVA - 8P ceonsidera os limites apresentados o
at s reservas técnicas atuariais (ativos)
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e as reservas matemdticas (passivo] preojetadas pelo cédlculo atuarial o que
pode exigir maior flexzibilidade nos niveis de liguidez da carteira.

também, a compatikilidades dos ativos investidos com o0s
obrigacdes nresantes e futuras do regime.

4.1 BSEGMENTO DE RENDA FIXA

Ubedecendr-z¢ os limites permitidos pela Resolugdo CMM n° 3922/2010, propée-
ge  adotar o, limite de maximo de B85% (oitenta e nove por centeo) dos
investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

de titulos e valores mobiliarios no mercade secundario
de tituleos publicos) obedecerd ac disposte, Art. 7°, inciso I,
. = o

; G
3.922/2010, e deverdo =cer comercializados

platafcrma elet 1ica e registrados no Sistema Especial e
dacdo e de Custddia (SELIC nae sendo permitidas compras de titulos
1.

)i
pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Atuaria

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

=
H
D
f—
)
{1
ol

40 ao segmento de renda wvaridvel, cuja limitacZo legal estabelece
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndoc deverac
er a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente
o RPP@, limitar-se-3o0 a 30% (trinta por cento) da totalidade dos

investimentos financeiros do RPPS.

oomag
HoE
{J 4]
., o
453

como investimenitos estruturades ndc Resolucdo CMN n®
3822/2010, s fur dCS de investimenteo classifi omo multimercado & os
fundes de investimento em participac@es, - FIPs.

4.3 ENQUADRAMENTO

O FUNDOD MUNICIPRL DE SEGURIDADE DE ORINDIUVA - 8P gonsidera todos os limites
asti pulqdo_ dc encuadramento na Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, e como
entendimentso complementar a 8Sec3o III, Subsec3doc V dos Enguadramentos,
de

stacamos:

Us 1investimentos gue
CMN n° 3.
aplicacdes, sendo conside

stdo em desacordo com as novas exigéncias da Resoclugdo
crdo manter-se em carteira por até 180 dias as
ado infringéncias aportes adicionais.

Foderdo ainda ser mantidas em cartedira até a respectiva data de vencimento,
as aplicacdes gue apresentaram prarzcs de resgate, caréncia ou para conversdo
de cotas, sendo censiderado infringéncias aportes adiciocnais.

Serde entendidos como desenquadramento passive, os limites excedidos
decorren de valorizacfo e desvalorizacg&o dos ativos ou gualguer tipo de
desenguaaramento Jque niac tend : esultado de agdo direta do RPPS.
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VEDACOES

l_l)

de Investimento do SUNDC MUNITISAL DE SEGURIDADE DE ORINDIUVA - 5P deveré

seguir as vedacdes estabelecidas pela Kesolucde CMN n® 3.922/2010, ficando

adicionalman

Ly

L

g.

vedada a aguisicic de:
compromissadas;

=31

n Poupanca;

i} de gualquer ativo final, emitido por Institui¢des Financeiras
com alts risco de crédito;

Cotas de Investimentos em Direitos Creditdrios, constituidos
sgb forma de condominico aberto ou fechadeo que ndo possuam segregagdo de
fur prestacio de servigos, sendo ao mencs, cobrigatoriamente, duas
pes juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por
ela eta ou indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob
con omum;

Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem gue os
ativos de créditos gue compdem suas carteiras sejam considerados como
de |haixo risco de crédito por, no minimg, uma das agéncias

lassi ; de risco citad: no item 7.2 - Controle do Risco de
nte Politica de Investimentos;

T ento a constituicgio de um Comité de Acompanhamento gue se reina,
no minimo, trimestralmente e gue faca a lavratura Tz3, com vistas a
rmoniterar o desampenho dos gestores e das empresas investidas;

de fundos em Participacgdes (FIP) gue ndo prevejam em seu

Fundos de Investimentos Imobilidrics (FII) gque ndg prevejam em
giulamento a constituigdo de um Comité d=2 Acompanhamento gue se

no minime, trimestralmente, e gue ifacga « Lavretura de atas, com
a monitorar ¢ desempenho dos gestores & das sresas investidas;

T
P

classificacdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento nio
poden ser descaracterizados pelos ativeos finais investidos devendo haver

correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.

META ATUARIAL

- de 2003, publicada no DOU de
riigs Gerais de Atudria dos Regimes Proprios
taxa real de juros a ser utilizada
5,00% (seis por cento) ao ano.

/i
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CNPJ 15.531.990/0001-61

atuarial, % & taxa de desconto utilizada no céalculo
valor presen.s, todos os compromissos do plano de

bene linha do tempo, determinando assim
Regi Previdéncia Sccial deveré possuir
ibris

esse eguilibrio scmente serd possivel de se obter caso os
gsejam remunerados, nominimo, por essa mesma taxa. Do contrario,
taxa gue remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa
> célculo atuarial, © plano de beneficios se tornara insolvente,
=-'.~'.: c paganento das aposentaderias e pensdes em algum momentc no

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme s estratégia alve utilizada
nesta Pclitica de Investimentos, as projecgbes indicam gque a rentabilidade
real estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2018 sera
ds 6,00% (seis por cente), somado = inflacdo de IPCA - Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo, ou sejz, superior & taxa de jurns méxima admitida pela norma legal.

Ainda assim, © FUNDO MUNTCTPAL DE SEGURIDADE DE ORINDIUVE - 8P avaliara a execugadc de
estudos que evidenciem, no longo prazo, gual a real situacdo financeiro-
-1 =

atuarial s plano de beneficiocs previdenciarios.

ESTRUTURA OF GE:7AC DOS ATIVOS

De acorde com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, a
i or gestdo propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéicia desta Politica de Investimentos, a gestac das aplicagbes dos
TeCursos do FUNDO MUNTCTPAL DE SEGURIDADE DE ORINDIUVA - SP Serd prépria.

4.5 GESTAO PROPRIA

> deste modelo de gestio significa gue o total dos recurses ficara
gsob a I"-"'“ponbdbll'lbad do RPP3, com profissionais gualificados e certificados
or entidade de certificacio reconn@mda pelo Ministério da Previdéncia
Sccial, conforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011,
& contara com Comité de Investimentos como érgde participative do processo
com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recurses conjuntamente
com & Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de
riscos, belecende os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatdorio o
Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto

erpress de consultoria, de
&w CMN n® 3.922/2010, para

ey . é/,v”

I
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Fica ntratacdo o= ampresa de consultoria a ndo receber
, be"a'1( ou vantagem gue potencialmente prejudiguem a

L el
bem come n3o figure como emissor de

qualgueazxr

independd&ncia na prestacdo d
ativos ou atue na origem e es tos de investimentos.

4.6 ORGROS DE EXECUCAO

Compet
gue deve submeté
competente para f =

demonstragao da segregacdo de fungdes adotadas pelos érgios de execugdo,
estando em linha com as prétlcas de mercado para umz boa governanga
corporativa.

cimentos a elaboracdo da Politica de Investimento,
provjcéo ac Conselho Deliberativo, Orgdo superior
estr qi as do RPPS. Essa estrutura garante a

Vit
)}
o
.
&
ikl
m m

Esta politica de investimentos estabelece as dirgtrizes a serem tomadas pelo
comité de i L na gestido dos recursos, visando atingir € obter o
eguilibrio : atuarial com a sclvabilidade do plano.

5 CONTROLE DE RISCO

E relevante aplicag8o financeira estarid sujeita &

odem afetar adversamente o seu retorng,

¢ Risco de Mercado - & o rig:w irnerente a todas as medalidades de
coes finance- ras disponiveis no mercado financeiro;

ponde 2 incerteza em relacdo ao resultado ds um investimento

iro ou de uma carteira de investimento, om decorrédnciz de

futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variacées,
5 nas taxas e pregos de mercado, tails como taxa de juros,
agdes e outros indices. E ligado &s oscilacées do mercado

¢ Risco de Crédito - também conhecido como =isce institucional ou de
contraparte, € aguele em que h&d a possibilidade de o retorno de
investimento ndc ser honrado pela instituicde que emitiu determinado
titule, na data e nas condicgfes negociadas e contratadas;

® Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
pOﬂOfauorem potenciais de um determinado ative no momento e no preco
esejado. Ocorre gquando um ativo estd com baixo volume de negdcios
orasenta grandes difer 88 entre o prego que o comprador esté
e agquele gque o vendedor gostaria
der {(cferta de € neces-sarie vender alqum ativo
o 22 iduddn, dif cil consegulr realizar a venda

Lot g opreco do soivo nagowsado.

i

L0 = pagar (DEer
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5.1 CONTEOLE DO RISCO DE MERC ADC
O RE:E ¢ VaR - Value-at-Risk para ccutrols do risco de mercado,
ntiZizavio 05 segulntes pardmetros pira o caleule do mesme:

¢ ldlodelo paramétrico;
» TIntervalc de confianca de 93% (=oventa e cince por cento);

e Horizonte temporal de 21 dias uiei

|—
)]

Come paren de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos
dque complde a cartelra, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar
as referéncias abkaixo estabelecidas e realizar reavaliacd3o destes ativos

sempre que as referéncias pri-es-abelecldas forem ultrapassadas.

o Segmento de Renda Fixa: 2,5% (dois e meio por cento) do valor
alocado neste segmento,

s T=gmento farzdvels $%  lel 26 por cento) deo valor

Al cerado o
controle, o RPFPS monitocra a2 renc idace do
B ns s ana, trés maces, ; 3 meses €
vinte = icande o a|¢nhdmentc Jom o benchmark”
& stimentos do fundo. ificativos

stebe.axide na pelitica de inve
deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Inve
decidira pela manutencdo, ou ndo, do investimento.

REPS, que

5.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

aplicacdoc de recursos filnanceircs do RPPS, em fundos de
possuem em sua cartelra de investimentos ativos de crédito,

o se 12 estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente
operacicnais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacdo
efetuada por agénclza classirticadora de risco, o gque estiverem de acordo com

e
a tabela abaixo:

d b

T —— W
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CNPJ 15.531.990/0001-61

estdo devidamente
1lizam o sistema de
itnigdo, fundo de

5.3 CONTROLEZ DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacSes em fundos de investimentos constituidor sch a forma de
condominio fechado, € nas aplicacgdes cuja soma d: prazo de caréncla (se
houver) acrescide ao prazo de conversdo de cotas uvltrapassarem em 365 dias,
svacdo do investimento deverd ser precedida de uma anédlise gue evidencie

igzde do RPP3 em arcar com o fluxo de despesas necessérias ao
nto de suas obrigacbes atuariais, até a data da disponibilizacdo dos

investidos.

contidas na Pcglitica de Investimentos e em suas revisdes
isponibilizadas ass intsvessados, no prazo de trinta dias,
sua apre 1 los o= critériocs estabelescidos pelo
Fazenda, rista da exigéncia

i V, perigrafo primeiro e segundo
SN h® 3L 3Tz de Investimentos
ne site <o REPS, L do Municipio ou
e wisualizagdo, sem prejuize dz outros cariais

contedos

Mini

Somial. &

I
(=}
o
W
pt
N
b
[=H
H
it}
w
m
m
(9]
o
=
.
o
w
w

Tnvestimantos, devers asssegurar gue as instituicgi=ss
para regebar as aplicacdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverao ssr opservados, e formalmente atestados peslo
entants legal do RPPS e submetido & aprovagidc do Comité de
0s, Nno minimo, guesitos como:

aunteorizacdc nara funcionamento expedido pelo Banco
cu  Comizazde de Valores Mobiliarios ou érgdc

critério do Banco
u u de outros

it
o

seguro;

o) reguleridade fiscal e previdenciaria.
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Quande ss trater de fundeos de lnvestimento, o credenciamentc previsto recairé
sobre 2 Ifigara do gestor e do adminiscrador deo fundo.

OZ

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados
s aspectos gualitatives e guantitativos, tendo como paré&metrc de andlise no
minimo:

,ﬁo e Credibilidade da Instituicdc — envolvendo volume de recursos
trados e gerides, mno Brasil e no exterior, capacitacioc
’cnai dos agentes envolvidos na administragdo e gestdo de
entos do fundo, gque incluem formacZo académica continuada,

titicagbes, reconhecimento plblico etc., tempo de atuacao g
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencidc da
eguipe, com base na rotatividade dos profissicnais e na tempestividade
A LLPCQ4CéOf além de outras informacdes relacionadas com a
; stdc de investimentos que permitam identificar a
a instituicdo & seu compromisco zom principios de
investimentos & de geovernanca;

o

=C 2 consisténcia dos processos de
0 e gestadao, em especial aos riscos de crédito - gquando
liguidez, mercade, legal e operaciona efetividade dos
internes, envolvendo, ainda, © uso de ferramentas, softwares
s especializadas, regularidade na prestagao de
nacdo da aArea de “compliance”, capacitacidoc profissional
o s _ le risco do fundo, gque
nacac académica cont lﬂuada, certifi 3, reconhecimento

tempo de atuagido e maturidade des: tes na atividade,
da manutengdo da equipe de risco, com ase na rotatividade
ssionals e na tempestividade na reposi , além de outras

relacionadas com a administracio e gestdo do risco.

9

aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
e riscos - envolvendo a correlacdo da rentabilidade com
£ e a consistencia na entrega de resultades ne periodo
' ac credenciamento;

]
it}
=}
o}
1)
L
o]
=t
(1)
H
'_l
O
=
T
I

ao discriciondria, na qual o gestor
cide pelos 1nvestimentos gue vai realizar, desde que respeitande o
regulamente do fundou & as normas ap Licaveis acs RPES.

Entende-se que os fundos possuem ume gest
ao

pcr melo eletrénicc, no &axbito de controls,
i cumentos & Cer* dfes requisitadas, através
selo RPPES.

Fica definido também, como critérioc de documento para credenciamento, o
relatdério Due Diligence da ANBIMA, entendidos como secac um, dois & trés.

'
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Encontra-
gestora s
(Banco Ce
considerad
de avaliacio

qualificado para participar do processo seletivo gqualquer empresa

cursos financeiros autorizada a funcionar pelo 6rgdoc regulador

ntral do Brasil ou Comissdoc de Valores Mobilidrios), sendo

como elegivel a gestora/administradora gue atender do critério
de Qualidade de Gestioc dos Investimentos.

6 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principiocs itéri
investimentos gue compde

[}]

s de precificacdo para os ativos e os fundos de
ou gue virdo a compor a carteira de investimentos
do FUNDO MUNICIPAL DE SEGURIDADE DE ORINDIUVA - 5P, deverdo seguir o critério de
ecificacdo de marcacdoc a mercado {(MaM).

pr
6.1 METODOLOGIA

cacdo a mercadoe consiste em atribulr um preco Justo a um

ou derivative, seja pelo prego ds nmercade, caso haja
ov seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa gque © prego do
ativo teria em uma eventual negociacio.

6.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO
6.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERATIS

S&o atives de renda fixa emitidos pelo Tescourc Nacional, que representam uma
forma oe financiar a divida piblica & permitem que os investidores emprestem

= ventabilidade.
diiria, baixo custo,
baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituicdc enorme por Lras.

dinheire para o governo, recebendo em troca uma determin

Possuem diversas caracteristicas como: liguide=z

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir
da taxa indicativa divulgada pela BNBIMA e a taxa de Jjuros divulgada pelo
Banco Central, ntramos © valor do preco unitario do titulo piblico.

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado
pela guantidade de titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a
mercado do titulo pablico na carteira de investimentos. Rbaixo segue foérmula:

Vm = PlUyryar * Qteivus

Onde

Vi = valor df mercaon

PUsiua = prego unitarie atual

Qtiipues = quantidade de titulos em posso do regime

e / l P
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6.2.2 FUNDCS DE INVESTIMENTOS

A Instrugagc CVM 555 dispSe sobre a constituicdo, a administracdo, o
Tuncionamente e a divulgacdo de informacdes dos fundos de investimento.

0 investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direte
sobre fracdo ideal do patriménio dado que cada cotista possui propriedade
proporcional dos albiveos inerentes & composicdo de cada funde, sendo
inteiraments responsavel pelo énus ou bénus dessa propriedade.

Atraveés de divulgacdo pihlica = oficial, calcula-se o retorno do fundo de
investimentos auferindo o rendimento do periedo, multiplicado pelo wvalor
atual. Abalxc segue fdérmula:

retorno = (1 + Syrerior) * Rendf‘undo
Onde:

Retorno: walcr da diferernte ug mostarnte 2 o resultade final do

pariadce

Sisssrms inicial do investimento

Rendy .., : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em
percentuzl)

r o valor aportado no fundo de investimsnto guanto a sua posicio
em relacdo a guantidade de cotas, calcula-se:

Iatua.‘ =V, cata ¥ Qtwtas
Onde:
Varwal ¢ valor atuzl do investimento
Viaia da ¢ ne dia
Qtestas ¢ quantrdsde de wotas (riuiricas mediznte aporte no fundo de

investimento

Em caso de fondes de investimentu imobilidrios (FIL), wno. consta ao menos
uma negocics - de@ compra e venda no mercade secundério atravas de seu ticker;
esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site do
EM&FLOVLSPA: casc contrario, serd calculade a valor de cota, através de
divulgado no site da Comissdc de Valores Mobilidriocs — 0OV,

3 | ."'MJ*
o I
PRACA MARIA DIAS, N.° 614 — CENTRO - CEP 15.480-000 — ORINDIUVA/SP
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6.2.3 TITULOS PRIVADOS

.
1

itulo privados s&o titulos emitidos por empresas privadas visando & captagdo
de recursos.

(1
a
£
s
o
i
e
43}
n
a
o
jsh}
423
=
u
m
"
A
)
L
oR
[
w
i
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Ial
'_h
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SJ
(o]

s publicos sdo operacdes de
com compromisso de revenda ( a). Na partida da operacéo
taxa de remunerzcic e a data de vencimente da operagdo. Para
1: a, a marcacdoc a mercado s=ra

s a o prazo do titulo e,
Para as operacdes

T8

ﬁ
(]
@]
@]
=
i
0 =

i

a mercado s

Os certiZicadus w3 depds ChBs ) =sd0 inscrumsntos de captacdoc de
“IrAncelirds, @S guais  pagam  ao
8 remuneracac rrevista, que em geral

emitidos & registrades na CETIP,

i
recursos wtilizados por inszi

ac rinal wo prazo cont

o
=
P

|
L'
i
)
[}
2
o]

o
Q
joR
[
bua
(o

‘e-fixados sdc titulos negociados com &gic/desidgio em relacie &

curva de Jjurcs em reais. A marcagdo do CDB & realizada descontando o sen
lor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de

wos-fixados sdo titulos atualizados diariamente peleo CDI, ou seja,
baseada na taxa média dos depbsitcs interbancérios de um
livalgada pela CETIP. Geralmente, o CDI €& acrescido de uma
percentual spread contratado na data de emiss3oc do papel. A
~ealizada dezcentando o seun valor future projetado pela
xada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as
taxas em wvigor.

de poupanca,
Selic estiver
% da Selic mais
& rentabilidade é

6.3 FONTE3Z PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado sis disr.scs, como norma e sempre
que possivzl, adotam-se precos e cotagbes das segiliices fonues:

Péginaz 0
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izativas da ANBIMA -
Finazanceiros e de

Gblicos Federzis e debentures:
Associacdc Brasileira das Entidades dos
&

apitals (http://www.anbima.com.br/pt bzx/i

* (Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM
thttp://www.cvm.gov.br/) ;

s, opgbes sokbrz zedez liguidas e termo de acbes: BM&FBOVESPA
(http://wuww.bmfbovespa. com.br/pt br/); e

de Depdsito Bancarioc = CDB: CETIP

7 CONTROLEZ INTERNOS

Antes das aplicagbes, a gestic do RPPS deverid wverificar
COmo ;£
rentapiiiqg
horizont

. no minimo, aspsctos
do produto guanto 4s exigénecias legals, seu histérico de
riscos e perspectiva de rentabilidzde satisfatdria no

Todos o3 ativos e valores mobiliarios adquirides pelo RPPS deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liguidacdo e Custédia: i CETI? ou Camaras
de Compernsacio autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparagdo dos investimentos com a sua meta
aruari‘l 2 identificar agueles com zrentabilidade insatisfatéria, ou
1& econémice, visando possiveis indicagdes de solicitacdo

de rebgabe.

¢Oes da Portaria MP5 n® 170, de 26 de abril de 2012,
MPS n® 440 de 09 de ocutubro de 2013, foi instituido
o RPPS, com a fi nl¢dade de participar
formalacédo da politica de
vios rTecurzos financeiros resultantes de
catrocinadores, de
utras receitas do

Cam base na
alterada p
o Comité d

Prv1ﬂg;,h
RPPS.

Compets <20 lomité Investimentos, orientar a aplicacde dos recursos
financeiros - 4 operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda
dentro de suas atribuigdes, & de sua competéncia:

(I
3

I - garantir o cumprimentoc da legislacdo e da politica de vestimentos;

IT - avaliar a ccnveniéncia e adegquacio dos investimentos;

e
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III - monitorar o grau de risco dos investimentes;

rv a rentabilidade dos recursos esveja de acordo com o nivel
assumido pela entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentas com
base nas expectativas guanto ao comportamento das variavels econdmicas e

ficard limitada &s determinacdes desta Politica.

do ava

c2los responsavels pela gestd3o dos recursos do FUNDO MUNICIPAL DE
SEGURIDADE DR ORINDIOVA - 8P, - relaldrios de accompanhamento das aplicacgdes e
‘isicdo & vendes de titulos, valoures mobiliadrios e demais ativos
diversos segmentcos de aplicagac. Esse relatdrio sera elaborado

“= e terd como objetive documentar e acompanhar a aplicacdo de

Os zelatdriss supracitados serdo mantidos e colocados & disposicdc do
Ministérie da Previdéncia Social, Tribumal de Contas do Estado, Conselho
Fiscal e de Administracdo e demais &rgidos fiscalizadores.

Cabera aou comité de investimentos do RPPS acompanhar a Peliti
Investimentos e sua aderéncia legal analisando a =fetiva aplicacdo dos seus
disp '

As operacles realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos
piblicos) deverido ser realizadas através de plataforma eletrdnica autorizada,
Sisbex da BM&Y e CetipNet da Cetip que Jja atendem aos pré-requisitos para
oferecer as rodas de negociacgdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e

pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamenteo de precos
e taxas p"aticados em tais operacdes e compara-los &aos precos & taxas
utilizados como referéncia de mercado [(ANBIMA) .

Dentro da vicénecia do contrato gue ¢ RPPS mantém com a empresa de consultoria
d investimentos, e@sta contemplada a consulta 4&s oportunidades de
Invesi ' 2 serew realizados no a8mbito desta politica de investimentos.
B important: zssaltar gue, seja gual for & alocacdoc de atives, ¢ mercado

poderid apresentar periodos adversos, que poderac afetar aoc menos parte da
carteira. Puftanto, & imperative observar um horizonte de tempo gue possa
ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ccasicnais
perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel 2 politica de investimentos
definida originalmente a partir do seu perfil de ri=co.

E, de forma organizada, remanejar a alocacio inicial em momentos de alta
(vendendec] ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira

Péginaz 2

-

PRACA MARIA DIAS, N.° 614 —~ GENTRO - CEP 15.480-000 — OR/NDIUVA/SP
7 pig | FONE: (17) 3816-9600

= (& »f ) )y

4

.

Ty




Fundo Municipal de Seguridade Social de
ORINGIPREY Orindiiva

CNPJ 15.531.990/0001-61

de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor s3oc fundamentais:
disciplina, paciéncia e diversificacao.

As aplicagfes realizadas pelo RFPS passardo por um processco de analise, para
0 qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, come ©
histdrico de cotas g Tundos de investimentos, abertura de carteira ds
investimentos, informacgdes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucicnais & gutras.

Além de estudar o regulamento 2 o prospecto dos fundes de investimentos, sera
feita lise do gestor/administrador ¢ da taxa de administracio cobrada,
dentr:

= critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados
através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das
teiras g avaliagdes de ativos.

As avaliacdes =20 feitas para orientar as definigdes de estratégias e as
tomadas de cecisfies, de forma a aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar

8 DISPOSICOES GERAIS

ica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua
=XeCcUucdo e monitorada no curte prazo, a contar da data de sua aprovacido pelo
Srgdc superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera

o ano de 8.

Reunifes extraordindrias junto ac Conselho do RPPS serdc realizadas sempre
gue houver necessidade de ajustes nesta peolitica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura de mercado, guande se apresentar o interesse da

preservacdo dos ativos financeircs e/ou com wistas a adequagéo a nova

Deverio estar certificados o8 responsaveis  pelo acompanhamento e
operacicnalizagdo dos investimentos do RPPS, através de exame de certificacao

organizadeo por entidade autdnoma de reconhecida capacidade téenica e difusido
no mercads brasileire de capitais, cujo contedde abrangerd, no minimo, o
“ido no anexe a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacdo da habilitagao ocorrerd mediante o preenchimentc dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN
& do Demonstrativo de BAplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

g Financeiras gue operem & gue venham a operar com o RPPS
“ule institucicnal, oferecer apoio técnico através de cursos,
workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
das InstituicSes para capacitacdo de servidores e membros dos
olegiados do RPPES; bem como, contraprestacdo de serviceos e projetos
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de _T]'J("iGLJ_‘I’ de RPPS, sem que haja o6nus ou compromissc vinculados aocs
vastimentos.

situacdes espa—:ciaj_s a serem avaliadas pelo Comitéa de
FPS (tailis como fundos fechados, fundos abertocs com pPrazos
des), os fundos elegivels peva alocacl3o deverdo apresentar

i is) meses, contadeos da data de inicio de

=]

a Politica <= ivestimentos remetem-se & Resoiuc&o CMN n
alteragdes, e 2 Portaria MPS n® 51%¢, de 74 de agosto de
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ATA DA REUNIAO ORDINARIA

Aos 11 dias do més de junho de 2018, as onze horas, na Sala de Reunifes da Prefeitura Municipal de
Orinditva, Avenida da Saudade, n2 15, Jardim Triangulo, CEP 15480-000 QOrinditva — SP, presentes os
membros do Conselho Fiscal; Conselho Administrativo; Comité de Investimento e Diretoria Executiva do
ORINDIPREV - Fundo Municipal de Seguridade Social de Orindiuva. A diretoria e os conselhos se reuniram-
se para avaliar o desempenho; demonstrativo Financeiro; orcamentario e analisar os extratos bancarios
e o resultado do més de maio de 2018. Também foi explanado uma alteragdo na Politica de investimento
2018 e a atual situacio econdmica do pafs em relagdo ao mercado financeiro e sugerido pelo comité de
investimento realocacdes na carteira de investimentos, assim ficou autorizado as realocagdes a seguir:
saldo em Banco Santander Ag. 0418 C/C 45-000098-3 transferido para Banco do Brasil Ag. 0507-X C/C
14.862-8 a quantia de 577.837,25 e resgate dos fundos BB Previd RF IMAB 5+ R$ 2.642.914,04; BRADESCO
INSTITUCIONAL FICFI RF IMA-B TIT PUBLICOS RS 3.069.845,01; FIC TIT PUB RF REF DI R$ 2.000.000,00; FIC
IMA-B 5 TIT PUB RF RS 5.807.666,24 e aplicagdo nos fundos BB Previd RF Perfil RS 3.133.401,58; FIC IMA-
B 5 TIT PUB RF RS 6.000.000,00; INTITUCIONAL RF REF DI RS 2.000.000,00 BRADESCO FI RF IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS R$ 3.069.845,01, todas as tratativas pertinentes foram aprovadas por unanimidade. A presidente
agradeceu a presenca de todos e como nada mais havia para ser tratado, deu por encerrada a presente
reunido, da qual lavrei a presente ata, que assino com os demais,
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